















inshore  sector.  The  existence  of  vertical  equilibrium  relationships 
between the prices of  mackerel sold at auction (at ports) and sold  at 




non-integrated market,  and  each  price  series,  at  port and  at  central 
market, has an independent evolution. 
 






the  monthly  prices  of  mackerel,  coming  from  the  inshore  sector,  sold  at 
auction (at ports) and at the central market, from January 1997 to December 
2006. Different econometric techniques for the analysis of market integration 
are  applied,  examining  the  long-term equilibrium relationships by means of 
both integer and fractional cointegration. 
A  necessary  condition  for  cointegration  is that the potentially cointegrated 
series be balanced, i.e. they should have the same integration order. Also, as a 
previous step to that verification, it is convenient to make sure that the series 
does  not  have  any  structural  change, which can mislead the conclusions in 
favour of the I(1) hypothesis. The series of prices in Fig 1 show an apparent 
change in the structure of prices at the central market, which goes from being 
quite steady before 2002 to have an increasing tendency from  2002 onwards. To  confirm  this  visual  impression  we  use  the  test  of  structural  change 
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Due  to  the  limited  number  of  observations,  the  estimation  of  the  memory 
parameter at different cycles and the tests to detect the presence of seasonal 
unit roots are not very reliable. For that reason, we naively consider unit roots 
at  all  seasonal  frequencies,  and  apply  the  summation  filter  over  the 
corresponding series:














0.6 m T   =    is chosen, for T the sample size, because this 










After  applying  the  ADF  test  on  the  residuals  of  both  cointegration 
relationships, evidence in favour of the I(1) hypothesis is confirmed. 




Vertical integration in the ﬁshing sector ... 173but  not  at  5%.  Again  we  estimate  the  memory  parameter  of  the  first 
differences of the cointegrating residuals by means of the GPH method, and 
the value  0 d =  falls inside the  corresponding confidence interval, supporting 
the unit root hypothesis. 





hypothesis  of  zero  cointegrating  relationships  is  not  rejected  in  any  case, 
giving  further  evidence  that the mackerel prices series at ports and  at the 
central market are not cointegrated. 
The  methods  to  detect  cointegration  show  that,  even  in  the  absence of 
structural change in the central market, the two studied links of the mackerel 
value chain in the Basque Country  are  not integrated, taking each one  an 
independent  evolution.  The  regulation  systems  of  this  fishery  have  an 




fishing  techniques  used,  etc.  In  the  particular  case  of  the  mackerel, the 
auctioned amounts at ports do not depend  as much on the demand as on the 









this  problem.  Thus,  regarding  the  demand  incentives,  the local authorities 
have  been  financing  advertising  campaigns trying to increase the mackerel 
consumption. As far as the supply is concerned, a pilot experience has been 
introduced  during  2008,  consisting  on  a  daily  coupon  system, per ship and 
sailor,  that  limits the fished units in order to induce a rise of the  mackerel 
prices.   
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